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DestaquesDestaques
Crescimento Rentável e Disciplinado

Lucro líquido aumentou 93%, de R$64,1 milhões para R$123,9 milhões
Liderança de rentabilidade - Margens operacionais estáveis
Liderança de custo – CASK 30% inferior vs. concorrente mais próximo

Crescimento Operacional Excepcional
4 novas aeronaves no 4T04
Mais de 100 novas freqüências adicionais no ano (51 no 4T04)
7 novos destinos no 4T04, incluindo Buenos Aires, Argentina 
Volumes (RPK) cresceram aproximadamente 32% no 4T04
Alta taxa de ocupação: 73%
Fechou 2004 com ¼ do mercado de transporte aéreo regular
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Receita LíquidaReceita Líquida

4T04

418,1
625,0

Receita Líquida
R$ MM

+49,5%

4T03

Maiores Volumes:
• RPK: +31,8%
• Frota Média: +19,5%
• ASK: +20,1%
• Tx de Utilização: +7 p.p. → 73,3%

Melhora no RASK
• Tarifa Média: +9,2%
• Yield: +13,5%
• RASK: +24,5%
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Freqüências Diárias

DestinosNúmero de 
Aeronaves

Expansão da CapacidadeExpansão da Capacidade

3T04 4T04 Set/04 Dez/04 3T04 4T04

229

280

29
36

23
27

+17,4%

+22,3%

+24,1%
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Combustível e TarifasCombustível e Tarifas
Combustível / ASK  (R$ centavos)

Tarifa Média (R$) RASK (R$ centavos)

3T04 4T04

221
235

+6,3%

22,7
25,9

+14,1%

3T04 4T04

3T04 4T04

5,5
6,0

+9,1%
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4T03 4T04

3,8
6,0

+57,9%

Solid EBITDARSolid EBITDAR

CASK
(R$ centavos)

4T03 4T04

EBITDAR 
R$ milhões

161,8

241,8

4T03 4T04 4T03 4T04

RASK
(R$ centavos)

20,8

25,9

+24,5%

+49,5%

38,7% 38,7%15,4
18,2

CASK Exc. Comb. 
+ 6,1%

Margem EBITDAR

+18,7%
Fuel
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Composição do Lucro LíquidoComposição do Lucro Líquido

Lucro Líquido
4T04

Lucro Líquido
4T03 

R$ milhões USGAAP

123,9

Impostos

-33,4

Receita. 
Financ. 
Líquida

+17,6

Receita 
Líquida

+195,0

64,1

-31,0

Combustível

-67,8

Despesas
Comerciais

Outras 
Despesas 

Oper.
-12,5

+93,3%

PPR
-8,1

4T04 LPA: R$0,66 /ação
US$0,47/ADS

2004 LPA: R$2,14 /ação
US$1,46/ADS
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Fluxo de Caixa e LiquidezFluxo de Caixa e Liquidez

Fluxo de Caixa
Líquido (1)

R$ milhões

Liquidez (2)

R$ milhões
Fluxo de Caixa

Operacional
R$ milhões

(1) Gerado pelas atividades operacionais + Aplicado nas atividades de investimento
(2) Disponibilidades + contas a receber

US GAAP

2003 2004

+222%

85,2

274,1

2003 2004

+302%

46,0

184,4

31/12/03 31/12/04

+219%

386,9

1.235,5
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25% do Lucro Líquido Base (controladora) em BR GAAP (R$ milhões)

DividendosDividendos

(1) Taxa de câmbio de 31/12/04 de US$1,00=R$2,6544

2004 - Por ação/ADS (1) 

R$0,32/ação

US$0,24/ADS

2003 2004

+128,9%

26,5

60,7
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Performance da Ação: (1)

• GOL x XAL +62,7%
• GOL x Tier 1 LCCs (2) +84,9%
• GOL x DJ Transports +43,9%
• GOLL4 x IBovespa +26,5%

Volume de Negociação: (3)

• GOL – Média diária US$5MM
• GOLL4 – Média diária R$  4MM

(1) Do IPO até 31 de dezembro de 2004
(2) Tier 1 LLC: Southwest, RyanAir, jetBlue, Air Tran e West Jet
(3) No 4T04

Performance RelativaPerformance Relativa
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Benchmarks do Setor – 2004(1)Benchmarks do Setor – 2004(1)

(1) Informação pública obtida no website de cada companhia referente ao ano de 2004
(2) Convertido para dólares americanos à taxa média de 2004 de R$2,925 / US$1,00 €1,244 / US$1,00 e C$1,302 / US$1,00
(3) 2005E – Fonte: IBES
(4) P/E = Capitalização de Mercado / Lucro Líquido Estimado para o ano de 2005/2006  (IBES/WS)

Lucro Líquido (US$ MM)

EBITDAR (US$ MM)

Margem EBITDAR

P/E 2005(4) (x)

Margem Líquida

P/E 2006(4) (x)

131(2)

271(2)

16,1

40,4%

19,6%

47

260

60,6

20,5%

3,7%

313

1.164

27,8

17,8%

4,8%

288(2)

520(2)

20,5

33,7%

18,7%

-13(2)

121(2)

24,4

14,9%

-1,6%

12,9 31,321,5 17,9 15,4

Cresc. Lucro Projet. (3) 23,0% -32,6%27,7% 13,6% na
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Aumento da FrotaAumento da Frota
Promove o crescimento rentável e mantém frota jovem
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PerspectivasPerspectivas

Lucro por Ação

Receita Líquida

Margem EBITDAR

Margem Operacional

2005 (Atualizado)

R$ 2,70 – R$ 3,00

+/-R$ 2,8 bilhões

38% - 40%

26% - 28%

Excelentes Perspectivas de Crescimento
33% de aumento na frota em 2005: 27 → 36 aeronaves
Aumento nos destinos: 38 → 42 destinos
Novos mercados internacionais: Santa Cruz, Montevidéu e Assunção

Guidance 2005 (Preliminar)

R$ 2,55 – R$ 2,80

+/-R$ 2,6 billion

39% - 41%

26% - 28%



Esta apresentação contém considerações futuras referentes às perspectivas do negócio, estimativas de resultados 
operacionais e financeiros, e às perspectivas de crescimento da GOL.  Estas são apenas projeções e, como tal, 
baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administração da GOL em relação ao futuro do negócio e seu 
contínuo acesso a capitais para financiar o plano de negócios da Companhia.  Tais considerações futuras 
dependem, substancialmente, de mudanças nas condições de mercado, regras governamentais, pressões da 
concorrência, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos 
apresentados nos documentos de divulgação arquivados pela GOL e estão, portanto, sujeitas a mudanças sem 
aviso prévio.


