Linhas aéreas inteligentes

Sdo Paulo, 20 de junho de 2016 - A GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A. “GOL” ou “Companhia”
(BM&FBOVESPA: GOLL4 e NYSE: GOL), (S&P: CC, Fitch: C e Moody’s: Caa3), anunciou hoje que
prorrogou e alterou sua oferta de permuta privada anunciada anteriormente ("Ofertas de Permuta")

para todas e quaisquer de suas Notes Seniores sem garantia em circulacdo ("Notes Antigas").

Até as 17h00, horario de Nova York, do dia 17 de junho de 2016, Titulares Elegiveis (conforme
definido abaixo) tinham ofertado para a troca das Notes Antigas o valor principal agregado de USD
135.486.000 (R$465.692.479,20), dividido da seguinte forma: (i) USD 24.471.000 de Notes 2017, (ii)
USD 29.750.000 de Notes 2020, (iii) USD 30.150.000 de Notes 2022, (iv) USD 11.956.000 de Notes
2023 e (v) USD 39.159.000 de Notes Perpétuas.

Juntamente com os esforcos significativos de todos os parceiros comerciais e credores da
Companhia, as Ofertas de Permuta privadas visam garantir que a GOL emerja da atual crise
econOmica e politica brasileira na melhor posicio competitiva. Desde o anuncio das Ofertas de
Permuta privadas, no dia 03 de maio de 2016, a GOL, a PJT Partners, assessor financeiro da GOL,
conversaram com um numero significativo de seus detentores de titulos. Com base no resultado
destes didalogos e no desejo da Companhia de incorporar a opinido dos detentores de Notes Antigas,
a GOL esta alterando os termos das Ofertas de Permuta e remover a condicdo minima para

participacao.

Os novos termos representam um aumento com relacdo a oferta inicial de até 84% para os detentores
de Notes Antigas 2020, 2022 e 2023 e de até 79% para as Notes Perpétuas. Estes termos oferecem
um prémio substancial em relacdo ao valor de mercado atual e também do valor de 03 de maio das

Notes Antigas, data em que a GOL lancou as Ofertas de Permuta.

Para os titulares das Notes Antigas 2017, a GOL vai pagar um valor total pela troca de até 72,5% do
valor nominal, com 21% do valor total pela troca pago a vista em dinheiro e o saldo remanescente
pago em Novas Notes 2018. Para os titulares das Notes Antigas 2020, 2022 e 2023, a GOL vai pagar
um valor total pela troca de até 55% do valor nominal, com até 7% do valor total pela troca pago a
vista e o saldo remanescente pago em Novas Notes 2021. Para os detentores de Notes Perpétuas
Antigas, a GOL vai pagar um valor total pela troca de até 45% do valor nominal, que sera pago em
Novas Notes 2028.

Levando em conta a reducao do valor principal solicitado para que os titulares realizem a troca, a

GOL aumentou o valor das Novas Notes também ao:
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Aumentar a taxa de juro das Novas Notes de 8,5% para 9,5% (8,5% pago a vista e 1,0% pago

em Novas Notes adicionais)

e Dar aos titulares de Novas Notes 2021 e Novas Notes 2028 a oportunidade de se
beneficiarem da melhoria no desempenho da Companhia, através de um pagamento Unico
de um adicional de 13,5% do valor nominal das Novas Notes 2021 e 2028 se em, ou depois
de, 31 de dezembro de 2017 o EBIT da GOL ultrapassar a casa de R$ 800 milhdes nos

ultimos quatro trimestres (o "Prémio de Melhoria" ou "PM")

e Estabelecer que, se titulares representando mais de 60% do montante principal total de
Notes Existentes participarem das Ofertas de Permuta, entdo os titulares que realizarem a
troca vdo receber um pagamento adicional de prémio em Novas Notes, equivalente a 2,5%
do valor nominal de Notes 2017 e equivalente a 5% do valor nominal para os titulares de
Notes 2020, 2022, 2023 e Notes Perpétuas (o "Prémio de Participacdo" ou "PP").

e Estabelecer que, no caso de mudanca no controle votante da Companhia antes de 2018, os
titulares de Novas Notes 2021 receberdo um prémio de 50% do valor nominal das Novas
Notes 2021 em circulacdo, sendo 10% pagos a vista e 40 % pagos em Novas Notes 2021 e os
titulares das Novas Notes 2028 receberdo um prémio de 50% do valor nominal das Novas

Notes 2028, sendo 10% pagos a vista e 40 % pagos em Novas Notes 2028.

e Antecipar a data de vencimento das Notes Antigas 2020, 2022 e 2023 trocadas por Novas
Notes agora para julho de 2021.

Como resultado, em troca de cada valor de principal equivalente a USD 1.000,00 das Notes Antigas
que sdo validamente ofertadas (e ndo sejam posteriormente retiradas) anteriormente ou no Prazo de
Vencimento (Expiration Time), e sejam aceitas para a Oferta de Permuta, os Titulares Elegiveis

(Eligible Holders) irdo receber uma compensacdo de até:

e Notes 2017: USD 725, sendo USD 210 a vista em dinheiro e USD 515 em valor de principal
das Novas Notes 2018, incluindo o PP de USD 25 em Novas Notes 2018, em comparacdo a
oferta inicial de USD 650 (USD 195 a vista em dinheiro e USD 455 em notes)

e Notes 2020: USD 551, sendo USD 70 a vista em dinheiro e USD 481 em valor de principal
das Novas Notes 2021, incluindo o IP de USD 51 em Novas Notes 2021 e o PP de USD 50 em
Novas Notes 2021, em comparacdo a oferta inicial de USD 300 (USD 60 a vista em dinheiro e
USD 240 em notes)
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e Notes 2022: USD 551, sendo USD 70 a vista em dinheiro e USD 481 em valor de principal
das Novas Notes 2021, incluindo o IP de USD 51 em Novas Notes 2021 e o PP de USD 50 em
Novas Notes 2021, em comparacdo a oferta inicial de USD 300 (USD 60 a vista em dinheiro e
USD 240 em notes)

e Notes 2023: USD 551, sendo USD 70 a vista em dinheiro e USD 481 em valor de principal
das Novas Notes 2021, incluindo o IP de USD 51 em Novas Notes 2021 e o PP de USD 50 em
Novas Notes 2021, em comparacdo a oferta inicial de USD 300 (USD 60 a vista em dinheiro e
USD 240 em notes)

e Notes Perpétuas: USD 447 em valor de principal das Novas Notes 2028, incluindo o IP de
USD 47 em Novas Notes 2028 e o PP de USD 50 em Novas Notes 2028, em comparacao a

oferta inicial de USD 250 em titulos.

As Novas Notes serdo garantidas pela Companhia e pela VRG Linhas Aéreas S.A. (“VRG”) e serdo
garantidas também por garantia real na forma de alienacdo fiducidria de todas as pecas
sobressalentes de aeronaves (spare parts) detidas agora ou no futuro pela VRG e, portanto, serdo
estruturalmente séniores sobre todas as dividas que ndo sejam garantidas por garantia real,
presentes ou futuras, da GOL, no limite do valor da garantia em questdo. As Notes Antigas ndo terdo
o beneficio da garantia real assegurando as Novas Notes e os titulares das Notes Antigas que ndo
participarem das Ofertas de Permuta estardo subordinados as Novas Notes, no limite do valor da

alienacao fiduciaria em questao.

Para permitir que seus detentores tenham mais tempo para avaliar as Ofertas de Permuta, conforme
melhoradas e alteradas, a Companhia esta estendendo o prazo das Ofertas de Permuta para as
23h59, horario de Nova York, em 01 de julho de 2016 (o "Prazo de Vencimento").

A GOL ndo esta estendendo o periodo do Prémio Participacdo Antecipada. No entanto, detentores que
validamente ofertaram (e ndo retiraram a oferta posteriormente) Notes Antigas antes das, ou as,
17h00, horario de Nova York, em 27 de maio de 2016 (Prazo para Participacdo Antecipada) que
foram aceitas para as Ofertas de Permuta, além do prémio acima, o seguinte prémio de participacao

antecipada para cada USD 1.000 do montante principal de Notes Antigas:

e Notes 2017: USD 15 em dinheiro e USD 35 no valor principal das Novas Notes 2018
e Notes 2020: USD 10 em dinheiro e USD 40 no valor principal das Novas Notes 2021
e Notes 2022: USD 10 em dinheiro e USD 40 no valor principal das Novas Notes 2021
e Notes 2023: USD 10 em dinheiro e USD 40 no valor principal das Novas Notes 2021
e Notes Perpétuas: USD 50 no valor do principal das Novas Notes 2028.
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A GOL vai pagar, na liquidacao das Ofertas de Permuta, todos os juros acumulados e ndo pagos sobre

os Notes Antigas trocadas por Novas Notes.

Notas Antigas ofertadas ndo podem ser retiradas ap6s o Prazo de Retirada, sujeito a limitadas
excecoes. Se, apds o Prazo de Retirada, as 23h59, horario de Nova York, em 01 de julho de 2016, a
Emissora (i) reduzir o montante principal de Notes Antigas sujeitas as Ofertas de Permuta, (ii) reduzir
o prémio pela troca ou (iii) for exigida, por lei, a permitir a retirada, entdo as Notes Antigas ofertadas
anteriormente poderdo ser validamente retiradas num prazo razoavel diante das circunstancias apés
a data em que a notificacdo de tal reducdo ou retirada permitida for publicada pela primeira vez ou
entregue ou enviada aos titulares de Notes Antigas pela Emissora. A Emissora pode estender o prazo

de expiracao (Expiration Time), sem a prorrogacdo do prazo de retirada, a menos que exigido por lei.

Em caso de cessacdo de uma Oferta de Permuta, nenhum prémio pela troca sera paga e as Notes
Antigas ofertadas de acordo com as Ofertas de Permuta serdo prontamente devolvidas aos detentores

que ofertaram as Notes Antigas.

A obrigacdao da Companhia para consumar as Ofertas de Permuta esta condicionada a determinados
eventos identificados em um memorando (Amended and Restated Exchange Offering Memorandum)
das Ofertas de Permuta disponivel para Titulares Elegiveis. A obrigacdo da Companhia para consumar
as Ofertas de Permuta ndo estad condicionada a um valor minimo principal agregado de Notes Antigas
em circulacdo que estdo sendo trocadas. Nenhuma das Ofertas de Permuta estd condicionada a
qualquer uma das outras Ofertas de Permuta. Além disso, a Companhia tem o direito de alterar,
cancelar ou retirar, a seu exclusivo critério, qualquer uma das Ofertas de Permuta a qualquer
momento e por qualquer motivo, incluindo o ndo cumprimento de qualquer condicdo para as Ofertas

de Permuta.

GOL pagara uma comissdo de corretagem no valor de USD2,50 por cada USD1.000 do montante
principal das Notes Antigas que forem ofertadas e aceitas na forma das Exchange Offers para os
corretores que forem devidamente designados por seus clientes para receber esta taxa. A comissao
de corretagem so serd paga a cada corretor designado pelo respectivo Titular Elegivel que apresentar
Notes Antigas com valor principal total de USD500.000,00 ou menos (um aumento em relagdo aos

termos anteriores).

Para ser elegivel para receber a comissdo de corretagem (Soliciting Dealer Fee), um formuldrio

(Soliciting Dealer Form) deve ser devidamente preenchido e recebido pela D.F. King & Co., Inc., o
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Agente de Informagbes e de Troca, antes do Prazo de Vencimento. GOL ira, a seu exclusivo critério,
determinar se um corretor cumpriu os critérios para receber a comissdo de corretagem (incluindo,
sem limitacdo, o envio do respectivo formuldrio (Soliciting Dealer Form) e da documentacdo

necessaria, sem defeitos ou irregularidades e de boa-fé).

As Novas Notes (e respectivas garantias) ndao foram registradas nos termos do Securities Act e nao
podem ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da América ou para, ou em beneficio de,

pessoas americanas, exceto a compradores institucionais qualificados, conforme a Rule 144A.

Os documentos relacionados as Ofertas de Permuta s6 serdo distribuidos aos "Titulares Elegiveis"
(Eligible Holders) das Notes Antigas que preencherem e devolverem um formulario de elegibilidade
confirmando que sao (1) um "Comprador Institucional Qualificado" (conforme definido na Rule 144A
do Securities Act de 1933, conforme alterado ("Securities Act")) ou (2) uma pessoa fora dos Estados
Unidos, que ndo seja uma "Pessoa Americana” (conforme definido na Rule 902 do Regulation S do

Securities Act).

Os termos e condicdes completos alterados e consolidados da oferta da Companhia para Titulares
Elegiveis, incluindo as alteracdes aos termos das Novas Notes, estdo descritos ho memorando da
Oferta de Permuta aditado e consolidado da Companhia datado de 20 de junho de 2016 (o

"Memorando da Oferta de Permuta Alterado e Consolidado").

A Oferta estd sendo conduzida, e as Novas Notes estdo sendo oferecidas e serdo emitidas, somente
(a) nos Estados Unidos para os titulares de Notes Existentes que sdo "compradores institucionais
qualificados" (conforme definido na Rule 144A do Securities Act de 1933, conforme alterado (o
"Securities Act")) e (b) fora dos Estados Unidos para os titulares de Notes Existentes que ndo sao
pessoas dos Estados Unidos com base na Regulation S do Securities Act. Os titulares de Notes
Existentes garantiram a Companhia que sdo elegiveis para participar da Oferta, nos termos de pelo

menos uma das condicdes precedentes, e que sdo referidos como "Titulares Elegiveis."

As Ofertas de Permuta e as Novas Notes ndo foram e ndo serdo registradas junto a Comissdo de
Valores Mobilidrios. As Ofertas de Permuta e as Novas Notes ndo sdo oferecidas nem vendidas no
Brasil, exceto em circunstancias que ndo constituem uma oferta publica ou distribuicio nao

autorizada sob as leis e regulamentos brasileiros.

As Novas Notes ndo foram registradas sob o Securities Act ou quaisquer leis de valores mobilidrios

estaduais. Sendo assim, as Novas Notes estardo sujeitas a restricdes de transferéncia e de revenda e

GOL 7
/ )GOLLA ) ; .
NYSE {/M/&F'.?S‘v’éti GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A.



Linhas aéreas inteligentes

nao podem ser transferidas ou revendidas, exceto quando permitido pelo Securities Act e outras leis

de valores mobilidrios aplicdveis, nos termos do registro ou isencdo das mesmas.

Este comunicado de imprensa ndo é uma oferta de venda nem uma solicitacdo de oferta de compra
de qualquer valor mobilidrio. Nem a Companhia, nem seus administradores, nem seu Conselho de
Administracdo, nem o Agente de Informacdes e de Troca, estda fazendo qualquer recomendacdo
guanto a se os titulares de notes devem ou ndo ofertar suas Notes Antigas para troca no ambito das
Ofertas de Permuta. Além disso, nenhuma das partes acima mencionadas autorizou qualquer um a

fazer recomendacdes nesse sentido.

A PJT Partners esta atuando como consultora financeira da GOL. O Bank of New York Mellon esta
atuando como Fiducidrio. Milbank, Tweed, Hadley & McCloy LLP and Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey

Jr. e Quiroga Advogados estdo atuando como consultores juridicos da GOL.

O D. F. King & Co., Inc. foi contratado como o agente de informacdes e de troca para as Ofertas de
Permuta (“Agente”). Os titulares podem entrar em contato com o agente de informacdes para solicitar
o Memorando da Oferta de Permuta Alterado e Consolidado e quaisquer documentos relacionados
através do telefone (212) 269-5550 ou ligando de forma gratuita para o numero de telefone (877)
283-0318. Para mais informacdes e para participar da £Exchange Offer privada, detentores de titulos

elegiveis devem acessar o seguinte site: www.dfking.com/gol

Aviso sobre Declaracdes Prospectivas

Esta apresentacdo inclui declaracdes prospectivas segundo a definicdo do termo estabelecido na Secdo 27A do
Securities Act e da Secdo 21E do U.S. Securities Exchange Act de 1934, conforme alterado. As declaracdes
prospectivas sdo apenas previsdes e ndo sdo garantias de desempenho futuro. Os investidores sdo alertados que tais
declaragbes prospectivas estdo e estardo, conforme o caso, sujeitas a muitos riscos, incertezas e fatores relacionados
a Companhia que podem fazer com que os resultados reais sejam materialmente diferentes de quaisquer resultados
futuros expressos ou implicitos em tais declaracées prospectivas. Embora a Companhia acredite que as expectativas e
os pressupostos refletidos nas declaracbes prospectivas sdo declaracdes razoaveis com base em informacdes
atualmente disponiveis a administracdo da Companhia, a Companhia ndo pode garantir resultados ou eventos
futuros. A Companhia nega expressamente o dever de atualizar qualquer uma das declaraces prospectivas.

Aviso Legal

As Novas Notes (e respectivas garantias) ndo foram registradas nos termos do Securities Act e ndo podem ser
ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da América ou para ou em beneficio de pessoas americanas, exceto a
compradores institucionais qualificados, conforme a Rule 144A.
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Os documentos relacionados as Ofertas de Permuta sé serdo distribuidos aos "Titulares Elegiveis" (Eligible
Holders) das Notes Antigas que preencherem e devolverem um formulario de elegibilidade confirmando que sdo
(1) um "Comprador Institucional Qualificado" (conforme definido na Rule 144A do Securities Act de 1933,
conforme alterado ("Securities Act")) ou (2) uma pessoa fora dos Estados Unidos, que nao seja uma "Pessoa

Americana" (conforme definido na Rule 902 do Regulation S do Securities Act).

Relagdo com Investidores
ri@voegol.com.br
www.voegol.com.br/ir
+55(11)2128-4700

Relagdes com a Imprensa

Marcelo Mota
In Press Porter Novelli
+55 11 94547 7447

Michael Freitag, Meaghan Repko e Dan Moore
Joele Frank, Wilkinson Brimmer Katcher
+1(212) 355-4449

Sobre a GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

Em 15 anos de histdria, a GOL linhas Aéreas Inteligentes ajudou a construir elos, aproximando pessoas e diminuindo
distancias com seguranca e inteligéncia. A empresa teve um importante papel na democratizacdao do transporte aéreo
no Brasil, contribuindo para que cerca de 17 milhdes de pessoas voassem pela primeira vez, tornando-se a maior
companhia aérea de baixo custo e melhor tarifa da América Latina. E ainda lider no nimero de passageiros
transportados no mercado doméstico, tanto no segmento de lazer quanto no corporativo, e em pontualidade - de
acordo com dados da Infraero.

A GOL possuiu a maior oferta de assentos com o selo “A” da ANAC, disponibilizando ainda mais conforto em seus 800
voos diarios, para 65 destinos, domésticos e internacionais para a América do Sul e Caribe.

A companhia mantém aliancas estratégicas com trés grandes parceiros mundiais: Delta Air Lines, Air France e KLM,
além de disponibilizar aos clientes doze acordos de codeshare (compartilhamento de voos) e mais de 70 de interline,
que trazem mais conveniéncia e facilitam as conexdes para qualquer lugar destas aliancas.

Com o seu programa de relacionamento SMILES, é possivel acumular milhas e resgatar bilhetes para mais de 160
paises e 800 destinos em todo o mundo. Além disso, a Gollog capta e distribui cargas e encomendas em
aproximadamente 2.500 municipios brasileiros e dez internacionais.
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